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(LSVN) - Su phat trién manh mé ciia tri tué nhan tao (AI) trong boi canh
chuyén ddi s6 di 1am gia ting nguy co thao ting thi trwong tai chinh véi mirc
do tu dong héa cao, thi doan tinh vi va khé phat hién, de dga nghiém trong trat
tw quén ly Kinh té va tinh minh bach ciia thi trudong. Thuec tién d6 dit ra yéu
ciu cap thiét phai hoan thién khung phap luit, trong dé c6 viéc nghién ciru hinh
sw héa hanh vi sir dung AI dé thao ting thi truwong tai chinh.

Bai viét tdp trung phan tich kinh nghiém quéc té trong viéc diéu chinh va ap dung
trach nhiém hinh sy ddi v6i cac hanh vi thao tung thi truong gan véi cong nghé cao,
qua d6 1am rd cac tiéu chi va pham vi hinh su hoa. Trén co so ddi chiéu véi phap
luat Viét Nam hién hanh, bai viét chi ra nhiing han ché, khoang tréng phap 1y trong
viéc xir Iy hanh vi str dung Al thao ting thi truong tai chinh, dong thoi dé xuit mot
s6 khuyén nghi nham hoan thién phap luat Viét Nam theo huéng ting cuong hiéu
luc phong ngira, dau tranh véi toi pham cong nghé cao trong linh vuc tai chinh.
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bat van de

Trong bdi canh chuyén d6i sd toan cau, su phat trién nhanh chong cta Al cac thuat
toan giao dich tu dong va cong nghé phan tich dir liéu 16n di lam thay do6i sau sic
ciu tric va phuong thirc van hanh cta thi trudng tai chinh. Trén pham vi qudc té,
nhiéu qudc gia va té chirc qudc té ghi nhan ring cac hanh vi thao ting thi truong
ngay cang dugc thuc hién thong qua cac cong cu cong nghé cao, véi mue do ty dong
hoa 16n, kha nang che gidu tinh vi va pham vi tic dong rong, gy kho khin dang keé
cho cong tac giam sat, phat hién va xir Iy vi pham. Trudc thuc tién do, xu hudng
chung ctia phap luat qudc té 1a timg budc hoan thién khuon kho phap 1y, mé rong
pham vi diéu chinh va ting cuong ap dung trach nhiém hinh sy d6i véi cac hanh vi
thao ting thi truong gan véi cong nghé cao, trong d6 co viée sir dung AL

O Viét Nam, thi truong tai chinh giit vai tro trung tAm trong phan bo ngudn luc va
bao dam su van hanh 6n dinh cua nén kinh té, do do yéu ciu bao dam tinh minh
bach, cong bang va ky cuong thi trudng c6 y nghia dic biét quan trong d6i vai trat



tir quan 1y kinh té ctia Nha nuéc. Vé phuong dién phép 1y, phap lut Viét Nam hién
hanh cha yéu diéu chinh hanh vi thao ting thi trudng trong linh vuc chimg khoan —
phan khiic phat trién s6i dong va tiém an nhiéu rui ro — thong qua Luat Chtng khoan
nam 2019 (duoc sira d6i, bd sung nim 2024) va cic vin ban huéng dan thi hanh.
Tuy nhién, cac quy dinh hién hanh chu yéu duoc xiy dung trén co sd cac phuong
thirc thao tang truyén théng, chua theo kip sy bién doi nhanh chéng cua cac hanh vi
vi pham trong bdi canh tng dung Al va cac hé thong giao dich tu dong, dong thoi
chua lam rd day du trach nhiém phap 1y di véi viée st dung cac cong cu cong nghé
cao dé thyuc hién hanh vi thao tung thi truong.

Tu nhitng yéu cau dit ra ca vé 1y ludn va thuc tién, viéc nghién ctru kinh nghi¢m
qudc té vé diéu chinh va hinh sy héa hanh vi sir dung Al dé thao ting thi truong tai
chinh, trén co s& d6 danh gia va dé xuat hoan thién phap luat Viét Nam, 1a yéu cau
cap thiét nham nang cao hiéu luc phong ngira, dau tranh véi cac hanh vi xam hai trat
tu quan 1y kinh té, gop phan bao dam su 6n dinh, minh bach va phat trién lanh manh
cua thi truong tai chinh trong giai doan hién nay.

Kinh nghiém quéc té vé hinh sy h6a hanh vi sir dung tri tué nhan tao thao ting
thi truong tai chinh

2.1. Xu hueéng chung trong diéu chinh phdp ludt doi véi hanh vi thao ting thi truong
gdn véi cong nghé cao

Thi trudng tai chinh qubc té hinh thanh mot cach tat yéu tir nhu cau vay muon va
dau tu sinh 101 giita cac qudc gia co trinh d phat trién kinh té khong dong déu, trong
bdi canh canh tranh thuong mai ngdy cang gay gat va xu hudng chimg khoan hoa
cac ngudn von xa hoi. Qué trinh nay duoc thiic ddy manh mé boi lan song toan cau
hoa, sy banh trudng ciia cac cong ty da qudc gia va nén tang cong nghé hién dai, cho
phép dong von luan chuyén gan nhu tirc thoi giita cac trung tAm tai chinh 16n trén
thé gi6i, dong thoi 1am gia ting mirc d6 lién thong va rui ro lan truyén mang tinh hé
thdng cua thi trudng (Mishkin, 2019; I0SCO, 2022).

Trong bdi canh s héa thi truong tai chinh toan ciu, nhidu qudc gia va t chirc qudc
té dd ghi nhén sy gia ting nhanh chong cta cac hanh vi thao ting thi truong duoc
thuc hién thong qua thuat toan giao dich ty dong, h¢ théng giao dich tan sudt cao va
cac ung dung Al Khéc véi cac phuong thic thao ting truyén thdng, cac hanh vi nay
c6 dic diém ndi bat 1a muc do tu dong hoa cao, kha nang tao ra sb luong 16n 1é€nh



giao dich trong thoi gian ngén, kha ning che gidu chi thé thuc hién va khé khin
trong viéc truy vét, chimg minh yéu t6 15i.

Trude nhitng thach thirc 46, xu huéng chung cua phap luat qudc té 1a mé rong pham
vi diéu chinh d6i v6i hanh vi thao tung thi trudong theo huéng tiép can dya trén hé
qua va muc dich cua hanh vi, thay vi chi liét ké cac thu doan k¥ thuat cu thé. Déng
thoi, nhiéu qudc gia ting cudng ap dung cac bién phap ché tai nghiém khéc, trong
d6 co trach nhiém hinh sy, nham bao dam hiéu qua ran de va phong ngira d6i véi
cac hanh vi thao ting thi truong s dung cong nghé¢ cao.

2.2. Kinh nghiém cua mot s6 quéc gia va khu vuc vé hinh sw héa hanh vi sir dung Al
thao tung thi truong

2.2.1. Kinh nghiém cua Hoa Ky: quan 1y phan tan, linh hoat va nhan manh trach
nhiém con nguoi

Trong ky nguyén Cach mang cong nghiép lan thir tu, Al duoc Hoa Ky thira nhén la
dong luc quan trong thuc day d6i mai sang tao va tang trudng kinh té, song dong
thoi cling lam gia tang nguy co phat sinh cac hanh vi lam dung cong nghé dé thao
tung thi truong tai chinh. Trude nhitng ri ro tir cac mo hinh thuat todn “hdp den”
kho giai thich, phap luat Hoa Ky khong tiép cin theo hudng xdy dung mot toi danh
riéng d6i véi tri tué nhan tao, ma van dung linh hoat cac quy dinh hinh sy hién hanh
vé gian 1an va thao ting thi truong dé xu Iy cac hanh vi vi pham dugc thuc hién
thong qua cong nghé cao.

Vé dbi tuong va hanh vi bi hinh sy hoa, phap luat Hoa Ky coi viéc sir dung bat ky
phuong tién, thiét bi hay thu doan nao - bao gém ca thuat toan giao dich ty dong va
hé théng tri tué nhan tao - nham tao ra tin hiéu sai 1éch hodc gay hiéu 1am vé cung,
cau hay gia chimg khoan déu c6 thé cau thanh hanh vi thao tung thi truong theo Pao
lut Giao dich Chting khoan nam 1934. Trong thyc tién thuc thi, cac hanh vi nhu lap
trinh hodc trién khai thuét toan dé thuc hién datk 1énh gia tao cung - cau (spoofing),
xép 16p 1énh gia (layering), thoi gia roi xa hang (pump-and-dump) hodc thao ting
giao dich tan suat cao (high-frequency trading) déu c6 thé bi truy ctru trach nhiém
hinh sy néu chimg minh dugc muyc dich gian déi hodc ¥ thirc chap nhéan rui ro giy
sai l¢ch thi truong.

Vé chii thé chiu trach nhiém, Hoa Ky kién dinh nguyén tic Al khong phai 1a chu thé
phap 1y doc 1ap. Trach nhiém hinh sy dugc quy két cho ca nhan hodc phap nhan co
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vai tro thiét ké, trién khai, van hanh hodc gidm sat hé théng Al khi ho truc tiép chi
dao, cho phép hoic ¢d ¥ bé mic viée st dung cong nghé dé thao ting thi truong.
Pang chu y, trach nhiém khong chi giéi han & nha giao dich truc tiép, ma con c6 thé
mo rong té1 lanh dao doanh nghiép, nha phat trién thuét toan hodc t6 churc tai chinh
néu chimg minh duogc su tham gia hoac thiéu trach nhiém kiém soat trong vi¢c van
hanh hé thdng.

Vé yéu t6 16i va mirc do xu 1y, phap luat Hoa Ky khong yéu cau phai chimg minh
16i ¢ y truc tiép trong moi truong hop. Trong nhiéu vu viée, co quan cong td co thé
dua trén viéc chu thé nhan thirc duoc rui ro thao ting tir thuat toan nhung van tiép
tuc trién khai hodc khong thiét 1ap cac co ché kiém soat can thiét dé xac dinh 15i ¢b
¥ gian tiép hodc 18i do cau tha nghiém trong. Céch tiép can nay cho phép xur 1y hinh
su ngay ca khi hanh vi thao tiing phat sinh tir co ché ty hoc ctia hé thong Al mién 1a
c6 mbi lién hé trach nhiém giira con nguoi va céng nghé duogc sir dung.

Trong linh vuc thyc thi, cic co quan nhu Uy ban Ching khoan va Giao dich (SEC)
va Uy ban Giao dich Hang hoéa Tuong lai (CFTC) déng vai trd trung tdm trong viéc
phat hién, diéu tra va chuyén hd so sang co quan tu phap ddi voi cac hanh vi thao
tung thi truong str dung cong nghé cao. Cac canh bao chinh thirc cua CFTC tir nam
2024 d4 khang dinh rd rang viéc str dung tri tué nhan tao khong lam giam nhe hay
loai trir trach nhiém hinh su cia chu thé khi gay ton hai dén tinh toan ven cua thi
truong tai chinh.

Tir kinh nghiém cta Hoa Ky c6 thé thay, trong tdm ciia viéc hinh sy hoa khong dit
vao ban than thuit toan hay tri tu¢ nhan tao, ma vao trach nhiém cubi cung cua con
ngudi va to chirc kiém soat cong nghé. Cach tiép can nay vira bao dam hiéu qua rin
de doi v6i hanh vi thao ting thi trudng bang tri tué nhan tao, vira tranh nguy co hinh
su hoa qua murc hoat dong doi mai sang tao trong linh vuc tai chinh - cong nghé.

2.2.2 Kinh nghiém cta Lién minh chau Au: tiép can da tang, tién kiém va quan tri
rui ro

Khac véi md hinh quan 1y phan tan va thién vé hau kiém cta Hoa Ky, Lién minh
chau Au (EU) lua chon cach tiép canda tr:?mg, két hop chét ché gitra luat chung khoan,
luat cong nghé va co ché quan tri rai ro nham kiém soét viéc st dung tri tu¢ nhan tao
va cac hé théng giao dich thuat toan trong thi truong tai chinh. Trong tdm cia mo
hinh nay khong chi nam & viéc xur 1y vi pham da xay ra, ma con & viéc thiét 1ap cac



co ché tién kiém dé ngan ngira hanh vi thao ting ngay tir giai doan thiét ké va van
hanh hé thdng.

Vé dbi twong va hanh vi bi hinh sy hoa, Quy dinh Lam dung Thi truong (MAR) nam
2014 xac dinh 0 cac hanh vi thao tung thi truong, bao gém viéc tao tin hiu sai l1éch
hozc gdy hiéu 1am vé cung, ciu hay gid ctia cong cu tai chinh, bat ké hanh vi 6 dugc
thue hién thu cong hay théng qua hé thdng giao dich ty dong va thuit toan. Cac hanh
vi nhu spoofing, layering hodc cac chién luoc thao ting dua trén giao dich thuét toan
déu duogc coi 1a hanh vi bi cAm va c6 thé bi xtr 1y nghiém khic khi gdy anh hudng
dang ké dén tinh toan ven cua thi trudng.

Vé chu thé chiu trach nhiém, do AI khong cé tu cach phap nhan dé ganh chiu trach
nhiém phap 1y, EU quy két trach nhiém cho céc c4 nhan va td chirc ¢ vai tro kiém
soat thuc té ddi voi hé thdng. Trach nhiém cé thé thudc vé cong ty dau tu, to chic
tai chinh, nha quan 1y cip cao hodc cic ca nhan phu trach thiét ké, trién khai va giam
sat hé théng giao dich thuét toan, trén co sé 16 “thiéu sy gidm sat thich dang” hoac
khong tuan thu nghia vy quan tri rai ro theo quy dinh cua phép luat chimg khoan
EU.

Vé mitc d6 hinh su héa va co ché xir Iy, EU ap dung mé hinh phén tang. O cap do
pho bién, cac hanh vi thao ting thi truong duge xtr Iy chi yéu bang ché tai hanh
chinh nghiém khic theo MAR, bao gdm phat tién 16n, thu hdi loi ich bat chinh va
dinh chi hoat dong. Ddi v6i cac hanh vi thao ting nghiém trong, co td chirc hodc gay
hau qua 16n, Chi thi 2014/57/EU vé xt Iy hinh su ddi voi lam dung thi truong
(CSMAD) yéu cau cac qudc gia thanh vién phai hinh sy hoéa va ap dung cac hinh
phat twong xtmg, ké ca trach nhiém hinh su ctia phap nhén theo phép luat qudc gia.
Cu thé, theo Piéu 7 CSMAD, céc hanh vi thao ting thi trudng nghiém trong phai
chiu hinh phat hinh sy v61 muc tdi da it nhat 4 nam t dbi v4i ca nhan; déng thoi,
yéu cau thiét 1ap trach nhiém hinh su ctia phap nhan theo phap luat qubc gia. Tai mot
s6 quéc gia thanh vién EU, mtrc d§ hinh sy hoa c6 su phan hoéa 10 rét: dién hinh nhu
Y va Slovakia quy dinh hinh phat ti rat nghiém khac d6i véi hanh vi thao ting thi
truong nghiém trong, c6 td chirc hodc gay hau qua 16n (tai Y, muc an co thé 1én toi
12—15 nim tu), dong thoi ap dung trach nhiém dbi véi phap nhan theo phap luat quic
gia. Nguoc lai, cac quéc gia nhu Estonia lya chon cach tiép can than trong hon, voi
khung hinh phat tii thip hon va wu tién xir phat hanh chinh theo MAR, song van bao
dam tuan thi ngudng hinh sy hoa tdi thiéu do CSMAD dit ra dbi véi cac trudng hop



dic biét nghiém trong. Céch tiép can nay cho phép EU duy tri su linh hoat trong xir
1y, dong thoi bao dam mirc d6 ran de can thiét ddi voi cac hanh vi lam dung cong
nghé cao.

Song song véi co ché hau kiém, cac bién phap tién kiém dugc thiét 1ap théng qua
Chi thi MiFID II va Quy dinh MiFIR, yéu cau cac cong ty dau tu phai xay dung hé
théng kiém soat rai ro ddi véi giao dich thuat toan, bao gém co ché “ngét mach”,
kiém thtr thuat toan trude khi trién khai va giam sat lién tuc trong qua trinh van hanh.
Cac nghia vu nay dong vai tro quan trong trong viéc xac dinh trach nhiém phap 1y
khi hanh vi thao tang xay ra, boi viéc khong tuan thu cac chuin muc quan tri rai ro
c6 thé trd thanh cin cir dé quy két 161 va ap dung ché tai nghiém khic hon.

Kinh nghi¢m cia Lién minh chau Au cho théy, viéc hinh sy hoa hanh vi st dung tri
tué nhan tao dé thao tang thi truong tai chinh dugce dat trong mot chudi diéu chinh
lién hoan, két hop gita phong ngira, giam sat va trimg phat. Céch tiép can nay giup
kiém soat hiéu qua rui ro tir cac hé théng tri tu¢ nhan tao tu hoc, song déng tho1 dat
ra thach thic vé ganh nang tudn thi va nguy co kim ham d6i méi sang tao — nhiing
van dé ¢ ¥ nghia tham chiéu quan trong d6i voi Viét Nam trong qua trinh hoan thién
khung phép luat lién quan.

2.3. Mot s6 ham vy rut ra cho Viét Nam

Kinh nghiém ctia Hoa Ky va Lién minh chau Au cho thiy, du khac biét vé mé hinh
quan 1y, cac hé thdng phap luat déu thong nhat & nguyén tic cdt 16 1a tri tué nhan
tao khong 1am thay d6i trach nhiém phap 1y cta con ngudi va td chirc kiém soat cong
nghé, dong thoi xu hudng chung 13 két hop phéap luat ching khoan, phap luat cong
nghé va cong cu hinh sy dé xtr 1y cac hanh vi thao ting thi trudng c6 nguy co giy
rii ro hé thong. P6i voi Viét Nam, nhimng kinh nghiém nay goi mé yéu cu can kién
dinh nguyén tic quy két trach nhiém cudi cing cho ca nhén, t6 chirc thiét ké, van
hanh hoic giam sat hé thong Al; dong thoi tiép can quan 1y theo hudng két hop giira
tién kiém va hau kiém, gin trach nhiém phép 1y v&i nghia vu quan tri rdi ro va kiém
soat thuat toan trong bdi canh cac mé hinh “hdp den” ngay cang phd bién. Trén co
s& d6, viéc hoan thién phap luat Viét Nam can dugc thyc hién mot cach than trong,
theo hudng tich hop cic yéu cau vé quan trj rai ro tri tué nhan tao vao phap luat
chig khoan va phép luat hinh sy hién hanh, song hanh vi1 viéc nang cao nang luc
giam sat cong nghé va thu thap chung c dién tir, nham bao dam hiéu qua phong



ngira va xtr 1y hanh vi thao tang thi trudng tai chinh bang tri tué nhan tao ma khong
kim ham d6i méi sang tao.

3. Thyec tién phap lut Viét Nam vé xir Iy hanh vi sir dung tri tué nhin tao thao
tung thi truong tai chinh

Trong hé théng phap luat Viét Nam, Bo luat Hinh sy nam 2015 (duoc stra ddi, bo
sung cac nam 2017, 2024 va 2025) va Bo luat T tung hinh sy nam 2015 (duogc sura
d6i, bd sung nam 2021) giit vai tro 1 nén tang phap 1y cdt 151 trong viée bao vé trat
tu quan ly kinh té va xur Iy cac hanh vi xam hai nghiém trong dén sy van hanh 6n
dinh cua thi trudng. Trudc su phat trién nhanh chong ctia thi truong tai chinh va qua
trinh chuyén d6i s6 sau rong, dic biét la viéc tmg dung tri tué nhan tao trong hoat
dong giao dich, cac chuan muyc phap 1y truyén thong dang dimg trude nhitng thach
thirc mé&i ca vé pham vi diéu chinh va phuong thirc thuc thi.

Xét vé tong thé, phap luat Viét Nam hién nay chua hinh thanh mot dao luat chuyén
biét diéu chinh hanh vi thao ting thi trudng tai chinh néi chung, ma chu yéu tiép can
thong qua linh vuc chimg khoan - phan khtic c6 murc do rui ro cao va chiu sy giam
sat chat ché nhat. Luét Chung khoan nam 2019 (duogc stra ddi, bod sung nam 2024)
tiép tuc khang dinh nguyén tic cam thao tung thi truong tai khoan 3 Piéu 12, dong
thoi tai khoan 49 Diéu 4 d3 nhan dién cac hanh vi thao tang thi truong thong qua
viéc tao cung, cdu gia tao, thao ting gia chimg khoan va lam sai léch hanh vi cua
nha dau tu. Trén co s& do, cac nghi dinh hudng dan thi hanh di ting budc bd sung
cac yéu cu vé kiém soat giao dich, quan trj rui ro cong nghé va trach nhiém cua
cong ty chtng khoan trong viéc phat hién, ngan chin cac giao dich bat thudng.

Song song v&i phap luat chuyén nganh chimg khoan, cac dao luat co tinh chat nén
tang nhu Ludt An ninh mang nam 2018 va Luat Giao dich dién tor nam 2023 da mo
rong hanh lang phép 1y diéu chinh viéc sir dung cong nghé cao trong cac hoat dong
kinh té - tai chinh. Céc vin ban ndy tao co s phéap 1y cho co quan quan 1y nha nude
trong viéc tiép can, thu thap va khai thac dir li¢u dién tir, nhat ky hé théng, dia chi
IP va cac ddu vét s6 nham phuc vu cong tac thanh tra, kiém tra va diéu tra cac hanh
vi vi pham ¢6 dau hiéu thao ting thi truong trong méi trudng so.

O cap do hinh sy, hanh vi thao ting thi trudng chimg khoan duoc hinh sy hoa trong
B6 luat Hinh sy nam 2015 tai Piéu 211, véi dbi tuong tac dong la trat tu, tinh minh
bach va cong bang cua thi truong ching khoan. Chu thé cua tdi pham bao gdm ca



nhan va phép nhan thuong mai c¢6 nang luc trach nhiém hinh sy, thuc hién hanh vi
mét cach cb y. Hanh vi khach quan dugc nhan di¢n thong qua viéc sir dung mot hoac
nhiéu tai khoan, thong déng giao dich, dat Iénh mua ban nham tao cung, ciu gia;
thao ting gid m& cura hodc dong cura; dua thong tin sai 1éch hoac stir dung cac phuong
thire khac dé 1am sai léch gia chung khoan, qua d6 thu loi bat chinh hodc gay thiét
hai cho nha dau tu. Vé phuong dién td tung, BO luat T tung Hinh sy nam 2015
khong quy dinh toi danh hay muc hinh phat cu thé dbi v6i hanh vi thao tung thi
truong, ma diéu chinh trinh ty, thu tuc khoi t6, diéu tra, truy t6 va xét xtr ddi vai toi
pham nay theo tham quyén cla cic co quan tién hanh t6 tung, bao dam viéc xir Iy
trach nhiém hinh sy dugc thuc hién dang can cir phap luat va trinh tu t6 tung.

Pang chu ¥, cac dinh hudéng 1ap phap maéi thé hién trong Luat Tri tué nhan tao nim
2025 va Luat Cong nghiép cong nghé s6 nam 2025 da budc dau xac 1ap cach tiép
can quan ly rui ro ddi voi tri tué nhan tao, trong do Xép cac hé théng Al c6 kha nang
tac dong dén thi truong tai chinh va an ninh kinh té vao nhom rui ro cao. Theo cach
tiép can nay, viéc st dung tri tué nhan tao dé tao cung, cu gia tao, phat tan thong tin
sai 1éch hodc khai thac dir liéu ca nhan trai phép nham diéu hudng hanh vi nha dau
tu bi coi 12 hanh vi bi nghiém cAm va phai chiu cac ché tai nghiém khac theo phap
luat c6 lién quan.

So voi1 kinh nghiém quéc té, ddc biét 1a Lién minh chau Au va Hoa Ky, cach tiép can
ctia phap luat Viét Nam d6i v6i hanh vi sit dung Al thao ting thi truong tai chinh
con than trong va mang tinh truyén thong. Trong khi EU ap dung nguyén tic trach
nhiém nghiém ngit, g'fm trach nhi€m hinh sy v1 viée khong thuc hién dﬁy du nghia
vu kiém so4t thuat toan va quan trj rii ro (CSMAD), thi phap luat Viét Nam van dit
ning yéu cau ching minh 15i ¢b ¥ truc tiép cua chu thé, gay khé khan trong céc
truong hop hanh vi phét sinh tir co ché ti hoc ciia AL Tuong tu, Hoa Ky khong tach
bach cong nghé str dung, ma tap trung danh gia ban chét gian 1an va tac dong gay
nhiéu loan thi trudong, dong thoi cho phép suy doan bat loi dbi véi chu thé khong
hop tac cung cap dit liéu thuat toan. Su khac biét nay cho thdy khuon kho phép 1y
ctia Viét Nam hién chua theo kip xu hudng qudc té trong xir Iy cac hanh vi thao ting
thi truong tai chinh dya trén cong nghé cao va tri tu¢ nhan tao.

Nhitng han ché trén cho thy, mic du phap luat Viét Nam da timg budc xdy dung
duoc khung kiém soat dbi véi hanh vi thao tang thi trudng ching khoan, song trude
su phat trién nhanh chong cta Al va cac phuong thire giao dich tu dong, khudn khéd



phap 1y hién hanh chua thuc su dap tng yéu cau phong ngira va diu tranh véi cac
hanh vi thao ting thi trudng tai chinh mang tinh hé théng va xuyén bién gidi. Pay
chinh 1a co s¢ thuc tién quan trong dit ra yéu cau tiép tuc nghién ctru, hoan thién
phap luat, dac biét 1a xem xét [am rd va cu thé hoa viéc hinh sy hoa hanh vi sir dung
trf tué nhan tao dé thao ting thi trudng tai chinh trong giai doan hién nay.

4. Kién nghi hoan thién hinh sy héa hanh vi sir dung tri tué nhén tao thao ting
thi trudng tai chinh tai Viét Nam

Thir nhat, can hoan thién quy dinh phap luat vé nhan dién hanh vi thao ting thi
truong theo hudng trung 1ap vé cong nghé va dua trén ban chét tic dong ctia hanh
vi. Trong bdi canh tri tué nhan tao va cac hé théng giao dich tu dong ngdy cang phd
bién, viéc xac dinh hanh vi thao ting khong nén gidi han ¢ cac phuong thic giao
dich truyén thdng, ma can bao quat ca cac hanh vi can thiép k¥ thuat vao thuat toan,
thao tung dir li¢u dau vao hodc lam sai léch logic van hanh cua hé théng nham tao
tin hiéu gia vé cung, cau hodc gia. Cach tiép can dya trén hau qua xam hai dén tinh
minh bach, céng bang va 6n dinh cta thi truong tai chinh s& tao co so phép 1y linh
hoat dé xir Iy cac thii doan thao ting mdi phat sinh trong diéu kién chuyén doi s6.

Tht hai, can xem xét hoan thién quy dinh hinh sy héa hanh vi st dung tri tu¢ nhan
tao thao tang thi truong tai chinh theo huéng mé rong pham vi diéu chinh va 1am ro
trach nhiém phép 1y ctia chi thé kiém soat hé théng. Trén co sé Diéu 211 Bo luat
Hinh sy hién hanh, c¢6 thé nghién ctru mé rong pham vi t6i danh theo hudng bao quat
hanh vi thao tang thi truong tai chinh noéi chung, dong thoi bd sung cac dau hiéu
phap 1y lién quan dén viéc sir dung thuat toan, hé théng giao dich ty dong va tri tué
nhan tao. Pac biét, trudc dac thu cua cac hé théng Al ¢6 kha nang tu hoc, phap luat
hinh su can lam rd trach nhiém cua c4 nhan, to chirc thiét ké, van hanh hodc giam
sat hé thong trén co so 161 ¢d ¥ gian tiép hodc thiéu nghia vu kiém soat rui ro, thay
vi chi tap trung vao 15i ¢b ¥ truc tiép nhu cach tiép can truyén thong.

Tht ba, can ting cuong nang luc gidm sat cong nghé va co ché phéi hop lién nganh
nham bao dam hiéu qua thuc thi phap luat. Kinh nghiém quéc té cho thay, hinh su
hoa hanh vi thao ting thi trudng bang tri tué nhan tao chi phat huy hiéu qua khi di
kém vo1 hé théng giam sat dit liéu 16n, cong cu phat hién giao dich bat thuong va co
ché thu thap, danh gid chung ctr dién tir phu hop. Theo do, Viét Nam can dau tu ha
tang cong nghé phuc vu giam sat thi trudng tai chinh, ddng thoi thiét 1ap co ché phoi
hop chat ché gitra co quan quan 1y ching khodn, co quan thanh tra — giam sat tai
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chinh, co quan an ninh mang va cac co quan tién hanh tb tung, nham bao dam viéc
phat hién, xir Iy hanh vi thao ting thi trudng bang tri tué nhan tao duoc thuc hién
kip thoi, hi€u qua va dung phap luat.

Két luan

Su phat trién manh mé& cia tri tué nhan tao va cac hé théng giao dich tu dong da lam
bién d6i sdu sdc cdu trac va phuong thirc van hanh cua thi trudng tai chinh, déng
thoi dit ra nhitng thach thie phap Iy méi trong viéc phong, chdng hanh vi thao ting
thi trudng. Thuc tién cho thay, cac hanh vi thao ting ngdy cang mang tinh cong nghé
cao, tu dong hoa va kho phat hi¢n, c6 kha nang gay ra rui ro hé théng va xam hai
nghiém trong dén tinh minh bach, cong bang cua thi trudng. Trong khi d6, khung
phap luat Viét Nam hién hanh, du da c6 nhitng budce hoan thién quan trong trong linh
vuc ching khoan, van con nhitng khoang tréng nhat dinh khi ddi dién voi hanh vi
sir dung tri tué nhan tao dé thao ting thi truong tai chinh. Trén co s& phan tich 1y
luan, thuc tién phap luat va kinh nghiém qudc té, bai viét cho rang viéc tiép tuc hoan
thién phap luat, trong d6 c6 dinh hudng hinh sy hda hanh vi st dung tri tu¢ nhan tao
thao ting thi truong tai chinh mot cach than trong, ¢ chon loc va phu hop véi diéu
kién Viét Nam, l1a yéu cau cép thiét nham bao dam sy 6n dinh, minh bach va phat
trién 1anh manh cua thi truong tai chinh trong bdi canh chuyén doi sb hién nay.
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